FRANCA JR CONSULTORIA

Consultoria em Agribusiness

CURSO DE INTRODUCAO AO MERCADO DE SOJA

OBJETIVOS

O encontro tem como objetivo basico dar subsidios introdutoérios, através da analise fundamenta-
lista, ao entendimento do processo de comercializagdao da soja no Brasil. A abordagem sera feita
tendo sempre a 6tica do mercado, envolvendo as duas pontas do processo, ou seja, a produgéo e
0 consumo, destacando os principais pontos de composi¢ao da oferta e da demanda a nivel mun-
dial e nacional, e sua interpolagdo com o processo de negociagdo. A énfase da apresentagéo
estara centrada nessa parte comercial, visando possibilitar o entendimento dos mecanismos basi-
cos do sistema de comercializacao brasileiro, via conhecimento do processo de formacgao de pre-
¢os e viabilizando a integracao homogénea entre as operagdes de mercado fisico, a termo, futuro
e de opgdes.

(*) Recomenda-se trazer calculadora e notebook

CONSULTOR: FLAVIO ROBERTO DE FRANGA JUNIOR

Economista, Bacharel em Ciéncias Econbmicas pela Universidade Federal do Parana. Pds-

“

graduado com tese aprovada com a nota maxima sobre o tema “ A Evolugdo da Soja no Centro-
Oeste Brasileiro” . Curso de especializacdo em mercados futuros pela UFPR. Atua ha 30 anos
em analise agroeconémica e de mercados de commodities, sendo que por 24 anos foi Analista
Sénior do Grupo SAFRAS & Mercado, onde foi Editor da publicacdo especializada “ SAFRAS &
Mercado-SOJA & Graos” . Foi diretor de conteudo do Grupo Safras, fazendo parte da divisdo de
consultoria, com centenas de palestras e cursos de comercializagao realizados por todo o pais e

América Latina. Atualmente é Diretor Responsavel da Franga Jr Consultoria.

PROGRAMA

DIA 1 - MANHA

— CONCEITOS INICIAIS

+ A formacao dos precos através do mercado FOB
+ A importancia da CBOT/CME

+ O peso dos fundamentos e do mercado financeiro no mercado de futuros




+ A importancia e as tendéncias do mercado de acdes, petréleo e dolar

— ANALISE DOS FUNDAMENTOS DE OFERTA

+ Produgdo mundial — caracteristicas e tendéncias de longo prazo

+ Analise de curto e médio prazo para os principais produtores
+ Competitividade com as demais oleaginosas
+ A soja no Brasil— a“ teoria dos ciclos”

+ Analise da area, producao e produtividade

- ANALISE DOS FUNDAMENTOS DE CONSUMO

+ Tendéncias gerais para o consumo mundial

+ As montagens dos quadros de Oferta & Demanda

+ Oferta & Demanda Mundial — conceitos, histérico e tendéncias
+ Oferta & Demanda EUA — conceitos, histérico e tendéncias

+ Oferta & Demanda Argentina — conceitos, histérico e tendéncias
+ Oferta & Demanda China — conceitos, historico e tendéncias

+ Oferta & Demanda Paraguai — conceitos, histérico e tendéncias
+ Oferta & Demanda Brasil — conceitos, historico e tendéncias

+ O mercado de exportagao brasileiro

- AS TENDENCIAS DE CURTO, MEDIO E LONGO PRAZOS NA CBOT

- PREMIO DE EXPORTAGAQ

+ O que €, como é medido e para que serve

+ Tendéncias dos prémios

- TAXA DE CAMBIO

+ As variaveis externas e internas na definicido da taxa de cambio

+ A correlagao inversa entre cambio x CBOT

+ Tendéncias para a taxa de cambio

- SISTEMA DE COMERCIALIZAGCAO — MERCADOS FISICO E A TERMO

+ Regras para melhor entender o mercado de soja

+ O sistema de comercializagao no Brasil
+ O mercado fisico de exportacao — mercado FOB, CIF e por Resellers
+ O mercado fisico interno de balcao e para fixagao

+ O mercado de lotes ou disponivel



+ O mercado a termo (fisico para entrega futura) — a pré-fixacao, a soja a fixar, a soja verde, a
troca por insumos e o adiantamento
+ A CPR, a CPR financeira e a CPR de balcdo

TARDE

- A PLANILHAS DE FORMAGAO DE PREGCOS

+ A paridade de exportacédo (mercado fisico)

+ A paridade para fixagao de precos futuros (mercado a termo)

+ O crush margin ou margem de esmagamento (mercado fisico)

- O MERCADO FUTURO - PARTE 1

+ Definicao

+ Diferengas entre o Mercado a Termo e o Mercado Futuro
+ Hedge — Definigao, Short Hedge e Long Hedge

+ Lei do Hedge e Lei da convergéncia

+ Especulacéo

+ O risco de precos

+ Objetivos

+ Ajuste diario

+ Performance Bond (Margem de Garantia)

+ Tipos de ordens

+ Formas de Liquidacao

+ Principais caracteristicas dos contratos de soja na CBOT
+ Exemplo de hedge na CBOT

+ Principais caracteristicas dos contratos de soja na BM&F

+ Exemplos de hedge na BM&F

DIA 2
MANHA
- O MERCADO FUTURO - PARTE 2

+ O conceito de base e o risco de base

+ Hedge de Venda para protegao contra queda de pregos, com base variavel
+ Hedge de Compra para protecao contra alta de pregos, com base variavel
+ Simulagao de operagao de Hedge na BM&F

+ Operacao de Barter utilizando mercado futuro

- MERCADO FUTURO - ESTRATEGIAS




+ Roll Over (rolagem de hedge)

+ Operacdes ex-PIT (operagdo a termo usando mercado futuro)
+ Spread

+ Arbitragem

+ Operacao de trava com prémio sintético

TARDE
- MERCADO DE OPCOES - INTRODUGCAO

+ Definicao e tipos de opgdes — Européia, americana

+ Prémio

+ Strike Price

+ Calle Put

+ Agentes

+ Meses e nomenclatura

+ Fatores que afetam o preco das opcoes

+ Precificando uma opgao — Valor Intrinseco e Valor Tempo
+ Classificacao das opgdes — ITM, ATM e OTM

+ Operacgdes basicas de opgdes de compra e de venda

+ Operacoes de Barter utilizando opg¢oes de BM&F e CBOT

- OPERACOES DE BARTER UTILIZANDO OPCOES NA BM&f E NA CBOT

— ANALISE TECNICA - INTRODUGAQ

+ Conceitos e diferenca entre Analise Técnica e Analise Fundamental

+ Principios

+ Tipos de graficos — Linhas, barras e candle
+ Periodos — Diario e Intraday

+ Topos e Fundos

+ Tendéncias e Acumulagao

+ Linhas de Tendéncia

+ Suporte e Resisténcia

+ Fibonacci

+ Identificando linhas de tendéncia e de suporte & resisténcia



