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ROTEIRO DA APRESENTAÇÃO

• FINANCEIRIZAÇÃO DO MERCADO- INTRODUÇÃO

• SOJA&MILHO:CENÁRIO EUA, MUNDIAL, CHINA E BRASIL 

• RELAÇÃO SOJA/MILHO EXPLODE E DEVE TER IMPACTO EM 2014

• FINANCEIRIZAÇÃO: PORQUE FED É + IMPORTANTE QUE USDA

• FALTA TRIGO NO BRASIL E SOBRA NO MUNDO EM 2013/14?

• TEC E FORMAÇÃO DE PREÇO NO BRASIL / PARIDADE DE 
IMPORTAÇÃO

• RESUMO DA APRESENTAÇÃO

• PERGUNTAS E RESPOSTAS

FINANCEIRIZAÇÃO 
DO MERCADO

ANÁLISE
TÉCNICA E

CICLOS

ANÁLISE
FUNDAMENTAL

(OFERTA E
DEMANDA)
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FINANCEIRIZAÇÃO 
DO MERCADO

ANÁLISE
TÉCNICA E

CICLOS

ANÁLISE
FUNDAMENTAL

(OFERTA E
DEMANDA)

EUA
SAFRA 2013/14
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MEIO-OESTE
SECA DO SOLO

Fonte: NOAA/USDA/AgRural
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EUA
UMA SAFRA DE EXTREMOS CLIMÁTICOS

Fonte: NWS-Des Moines Register/NOAA/AgRural

DES MOINES (IA)
CHUVA ACUMULADA (mm)

2013 
abr/13

166

mai/13

184

jul/13

26
ago/13

21

média
normal 



5

EUA
UMA SAFRA DE EXTREMOS CLIMÁTICOS

Fonte: NWS-Des Moines Register/NOAA/AgRural

DES MOINES (IA)
TEMPERATURAS MÁXIMAS 

(ºC)

2013 

EUA
PRODUTIVIDADE DE SOJA E MILHO
(sacas por hectare)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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EUA
OFERTA E DEMANDA DE SOJA
NA SAFRA 2013/14

Fonte: USDA/AgRural. Área em milhões de hectares, produtividade em sacas por hectare e demais itens em 
milhões de toneladas, exceto % e dias. Estimativa USDA set/13 e AgRural out/13.

EUA
OFERTA E DEMANDA DE MILHO
NA SAFRA 2013/14

Fonte: USDA/AgRural. Área em milhões de hectares, produtividade em sacas por hectare e demais itens em 
milhões de toneladas, exceto % e dias. Estimativa USDA set/13 e AgRural out/13.
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EUA
ESTOQUES FINAIS (dias de consumo)

Fonte: USDA/AgRural. *AgRural out/13.

MILHO                                                     SOJA

PONTA GROSSA (PR)
RELAÇÃO DE PREÇO SOJA/MILHO
NO MERCADO DISPONÍVEL (R$ nominais por saca)

Fonte: AgRural. Parcial para out/13.
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CHINACHINA

EUA 
REGISTROS DE EXPORTAÇÃO DE SOJA
PARA TODOS OS DESTINOS (milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural
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EUA 
REGISTROS DE EXPORTAÇÃO DE SOJA
PARA A CHINA (milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural
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CHINA: 65% 
DAS VENDAS DOS EUA

EUA
REGISTROS ACUMULADOS DE 
EXPORTAÇÃO DE MILHO (milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural
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• CONTRATO MARÇO/14 FECHOU O MÊS DE 
SET COTADO A US$ 12,67 US$ 12,67 US$ 12,67 US$ 12,67 POR BUSHEL

• REGISTROU A MÍNIMA DO ÚLTIMO 
TRIMESTE NO DIA 2 DE OUTUBRO A US$ US$ US$ US$ 
12,47 12,47 12,47 12,47 POR BUSHEL

• NA 5ª-FEIRA SE FECHAR ACIMA DE 12,67, 
AS MÍNIMAS DO TRIMESTRE FICARAM PRA 
TRÁS

• SE FECHAR ABAIXO, A PRIMEIRA QUINZENA 
DE NOV AINDA DEVE SER NEGATIVA 

PRA LEVAR PRA CASA... 

MUNDO
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AMÉRICA DO SUL 
ÁREA DE SOJA (milhões de hectares)

Fonte: USDA/AgRural. *AgRural out/13.
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SOJA
PRODUÇÃO NOS EUA E NA
AMÉRICA DO SUL (milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural. *AgRural out/13.
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CASCAVEL (PR)
PREÇO MÉDIO MENSAL DA SOJA NO 
MERCADO DISPONÍVEL (R$ nominais por saca)

Fonte: AgRural. Parcial para out/13.
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OFERTA E DEMANDA DE SOJA
(milhões de toneladas, exceto % e dias)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13, com AgRural para Brasil (área e produção).
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CASCAVEL (PR)
RENTABILIDADE COM SOJA E MILHO
SAFRINHA (R$ nominais por hectare)

Fonte: AgRural. Sobre o custo operacional de produção. *Parcial. **Preliminar.
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CASCAVEL (PR)
PREÇO MÉDIO MENSAL DA SOJA NO 
MERCADO DISPONÍVEL (R$ nominais por saca)

Fonte: AgRural. Parcial para out/13.
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BRASIL
COMERCIALIZAÇÃO DE SOJA
(% da produção esperada)

Fonte: AgRural. Até o último dia útil do mês. *Refere-se à safra.
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PARANÁ
COMERCIALIZAÇÃO DE SOJA
(% da produção esperada)

Fonte: AgRural. Até o último dia útil do mês. *Refere-se à safra.
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Fonte: Conab/AgRural. *AgRural set/13.

BRASIL
ÁREA E PRODUÇÃO DE SOJA
(milhões de hectares e milhões de toneladas)

RECORDE
RECORDE

CASCAVEL (PR)
PREÇO MÉDIO MENSAL DO MILHO NO 
MERCADO DISPONÍVEL (R$ nominais por saca)

Fonte: AgRural. Parcial para out/13.
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PONTA GROSSA (PR)
RELAÇÃO DE PREÇO SOJA/MILHO
NO MERCADO DISPONÍVEL (R$ nominais por saca)

Fonte: AgRural. Parcial para out/13.
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BRASIL
ÁREA E PRODUÇÃO DE MILHO VERÃO
(milhões de hectares e milhões de toneladas)
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DESDE 
2004/05

Fonte: Conab/AgRural. *AgRural set/13.
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BRASIL
ÁREA E PRODUÇÃO DE MILHO SAFRINHA
(milhões de hectares e milhões de toneladas)

Fonte: Conab/AgRural. *Preliminar AgRural out/13. Produção com base na linha de tendência de dez anos para 
produtividade. 

BRASIL
OFERTA E DEMANDA DE MILHO
(milhões de toneladas)

Fonte: Conab/AgRural. *AgRural out/13 e para exportação 2011/12. Ano comercial AgRural: mar-fev.
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FINANCEIRIZAÇÃO 
DO MERCADO

ANÁLISE
TÉCNICA E

CICLOS

ANÁLISE
FUNDAMENTAL

(OFERTA E
DEMANDA)

SOJA
POSIÇÃO DOS FUNDOS* NA BOLSA DE
CHICAGO DESDE 2012

Fonte: CFTC/CBOT/AgRural. *Apenas fundos de gestão ativa.
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MILHO
POSIÇÃO DOS FUNDOS* NA BOLSA DE
CHICAGO DESDE 2012

Fonte: CFTC/CBOT/AgRural. *Apenas fundos de gestão ativa.
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RESUMO DA ÓPERA

• EUA COMEÇAM A RECOMPOR ESTOQUES DE MILHO MAS NÃO DE 
SOJA NESTA SAFRA DEPOIS DO DESASTRE DO ANO PASSADO;

• QUEBRA MODERADA NOS EUA POR TEMPO QUENTE E SECO EM 
AGOSTO; 

• RENTABILIDADE COM SOJA CONTINUA BOA A EXCELENTE PRA  
2014 EM TODO O BRASIL; 

• CHINA CONTINUA COMPRANDO TODA SEMANA E A UM RITMO 
FORTE; 

• FUNDOS DE INVESTIMENTO ESTÃO MUITO VENDIDOS EM MILHO E 
COMPRADOS EM SOJA-

• RELAÇÃO SOJA/MILHO FAVORECE MUITO A SOJA PARA 2014 E 
DEVE PRESSIONAR PREÇOS PARA 2015- SAFRA SOJEIRA!! 

• FINAL DE OUT -NÃO É TEMPO DE COMERCIALIZAR SOJA E M ILHO! 

• 2013-14- CICLO DE 60 ANOS DAS COMMODITIES

TRIGO 

MUNDO



21

MUNDO 
ESTOQUES FINAIS DE TRIGO 
(dias de consumo)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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PRINCIPAIS PAÍSES 
PRODUÇÃO DE TRIGO 
(milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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TRIGO 
VENDAS DOS MAIORES EXPORTADORES 
(milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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BRASIL

BRASIL
PRODUÇÃO DE TRIGO ATÉ A
SAFRA PASSADA (milhões de toneladas)

Fonte: Conab/AgRural
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RIO GRANDE DO SUL E PARANÁ
PRODUTIVIDADE DE TRIGO ATÉ 
A SAFRA PASSADA (sacas por hectare)

Fonte: Conab/AgRural
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BRASIL
ÁREA DE TRIGO (milhões de hectares)

Fonte: Conab/AgRural. *Conab out/13.
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BRASIL
ESTIMATIVAS MENSAIS DE PRODUTIVIDADE 
DE TRIGO NA SAFRA 2013/14 (sacas por hectare)

Fonte: Conab/AgRural
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RIO GRANDE DO SUL E PARANÁ
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Fonte: Conab/AgRural
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BRASIL
PRODUÇÃO DE TRIGO (milhões de toneladas)

Fonte: Conab/AgRural. *AgRural out/13.
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ESTIMATIVA INICIAL:
> RS: 2.455 MI DE T (+ 353 MIL T)
> PR: 2.624 MI DE T (- 1.007 MI DE T)

BRASIL
IMPORTAÇÃO DE TRIGO POR 
ANO COMERCIAL (milhões de toneladas)

Fonte: Secex/AgRural. **AgRural out/13. Ano comercial: ago-jul.
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BRASIL
IMPORTAÇÃO DE TRIGO POR ORIGEM
(% do total)

Fonte: Secex/AgRural. Ano comercial: ago-jul. *Média 10 anos.
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Argentina Paraguai Uruguai EUA Canadá outros

ARGENTINA: 77%*
PARAGUAI: 8%*

URUGUAI: 6%*

BRASIL
IMPORTAÇÃO MENSAL DE TRIGO (mil toneladas)

Fonte: Secex/AgRural. Ano comercial: ago-jul. 
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ARGENTINA
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ARGENTINA
ÁREA DE TRIGO, MILHO E SOJA
(milhões de hectares)

Fonte: Minagri/USDA/Bolsa de Cereais de Buenos Aires/AgRural. *Bolsa de Cereais de Buenos Aires out/13.
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ARGENTINA
ÁREA DE TRIGO
(milhões de hectares)

Fonte: Minagri/Bolsa de Cereais de Buenos Aires/AgRural. *Bolsa de Cereais de Buenos Aires out/13.

-40%

MENOR 
ÁREA EM 
111 ANOS
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BOLSAS EUA X ARGENTINA
PREÇO DO TRIGO (US$ por tonelada)

Fonte: Prophetx/Minagri/AgRural

> RETENCIONES 23%

> CUMBRES DE 
EXPORTACCIÓN

ARGENTINA 
PRODUÇÃO DE TRIGO
(milhões de toneladas)

Fonte: Minagri/USDA/Bolsa de Cereais de Buenos Aires/AgRural. *Bolsa de Cereais de Buenos Aires out/13.
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ARGENTINA 
EXPORTAÇÃO DE TRIGO (milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural  *AgRural out/13.
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PARAGUAI 
PRODUÇÃO E EXPORTAÇÃO DE 
TRIGO (milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural  *USDA set/13.
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URUGUAI 
PRODUÇÃO E EXPORTAÇÃO DE 
TRIGO (milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural  *USDA set/13. Uruguai: na média de 10 anos.
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URUGUAI: origem de 6%
das importações do Brasil

EUA
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EUA 
ÁREA DE TRIGO (quanto mais verde, mais área)

Fonte: USDA/AgRural

TRIGO DE INVERNO                           TRIGO DE PRIMAVERA

2013/14:
abandono de área por seca nas 
Planícies
produção: 36,3 mi de t (-13%)

2013/14:
sem grandes problemas
produção: 21,2 mi de t (+5%)
produção total: 57,5 mi de t (-7%)

EUA 
ÁREA E PRODUÇÃO DE TRIGO 

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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EUA 
OFERTA E DEMANDA DE TRIGO 
(milhões de toneladas, exceto área e produtividade)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13. Área em milhões de hectares e produtividade em sacas por 60 kg.

EUA 
ESTOQUES FINAIS DE TRIGO 
(dias de consumo)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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EUA 
EXPORTAÇÃO DE TRIGO 
(milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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EUA 
REGISTROS DE EXPORTAÇÃO DE TRIGO 
(milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural

CHINA: 4,0 MI DE T (410 mil em 12/13)
BRASIL: 2,7 MI DE T (46 mil em 12/13)
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CHINA 
IMPORTAÇÃO DE TRIGO 
(milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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CHINA 
CONSUMO DE TRIGO PARA RAÇÃO 
(milhões de toneladas)

Fonte: USDA/AgRural. *USDA set/13.
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TRIGO
PARIDADE DE IMPORTAÇÃO

Fonte: AgRural

FINANCEIRIZAÇÃO 
DO MERCADO

ANÁLISE
TÉCNICA E

CICLOS

ANÁLISE
FUNDAMENTAL

(OFERTA E
DEMANDA)
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TRIGO
POSIÇÃO DOS FUNDOS* NA BOLSA DE
CHICAGO DESDE 2012

Fonte: CBOT/CFTC/AgRural. *Somente managed money (gestão ativa). Futuros e opções. 
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RESUMO DA ÓPERA- TRIGO 
• BRASIL TEM PIOR CRISE DE ABASTECIMENTO DA HISTÓRIA 
DO TRIGO- QUEBRA NO PR É SUPERIOR A 1 MI DE T  

• TRIGO SÓ NOS CAMPOS GERAIS NO PR E NO RS ESTE ANO

• BRASIL E CHINA BRIGAM PELA IMPORTAÇÃO DO CEREAL 
DOS EUA 

• SAFRA DA ARGENTINA AINDA É UM INCÓGNITA: 10 MI DE ? 

• IMPORTAÇÃO CHEGA AO REDOR DE R$ 50,00 SEM TEC

• FUJAM DA SAZONALIDADE NEGATIVA DOS PREÇOS DO FINAL 
DO ANO; 

• TEM TRIGO DE QUALIDADE? LEILÃO

• APROVEITEM O MOMENTO, NEM SEMPRE É ASSIM NO TRIGO; 

• 2013-14- CICLO DE 60 ANOS DAS COMMODITIES
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MUITO OBRIGADO!MUITO OBRIGADO!

fmuraro@agrural.com.br

(41) 3338-7884
(41) 9679-6804

www.AgRural.com.br


